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Os instrumentos financeiros negociados em Bolsa de Valores podem nao ser
adequados para todos os investidores. Os relatérios disponibilizados pela Toro
CTVM S/A. (“Toro”) ndo levam em consideragdo os objetivos de investimento, a
situacao financeira ou as necessidades especificas de um determinado investi-
dor. A decisao final em relagao aos investimentos deve ser tomada por cada
investidor, levando em consideragao os varios riscos, tarifas e comissoes. A
rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagdes, e seu prego
ou valor pode aumentar ou diminuir, podendo, dependendo das caracteristicas da
operagao, implicar em perdas de valor até superior ao capital investido.

Os desempenhos anteriores nao sao indicativos de resultados futuros e nenhuma
declaragao ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita em relagao a
desempenhos futuros. O investimento em renda variavel é considerado de alto
risco, podendo ocasionar perdas, inclusive, superiores ao montante de capital
alocado. O prejuizo potencial apresentado é meramente indicativo e o prejuizo
efetivamente decorrente das operacdes realizadas pode ser substancialmente
distinto da estimativa. Os precos e disponibilidades dos instrumentos financeiros
sao meramente indicativos e sujeitos a alteragdes sem aviso prévio. O investidor
que realiza operagdes de renda variavel € o unico responsavel pelas decisdes de
investimento ou de abstenc¢éo de investimento que tomar.

Os relatérios de analise disponibilizados pela Toro foram elaborados pela Toro
Investimentos S.A., analista de valores mobiliarios devidamente credenciada na
forma da legislagao em vigor. O Contrato de Intermediagao da Toro, indispensavel
a abertura de conta, prevé a disponibilizagcao deste conteddo na forma de sua
clausula 4.4.1.

Todo o conteudo de andlise disponibilizado pela Toro reflete Unica e exclusiva-
mente as opinides pessoais dos analistas responsaveis por sua elaboracao e foi
elaborado de forma independente, inclusive em relagao a Toro Investimentos S.A.
e a Toro, sendo certo que nao houve qualquer imposicao quanto as conclusdes
nele manifestadas. Para fins do disposto no Art. 20 da Resolugao CVM n°
20/2021, o analista credenciado responsavel pelos relatérios de analise disponi-
bilizados é a Sra. Stefany Aparecida Almeida de Oliveira.

Nao ha situac¢des de conflito de interesses que possam impactar na imparcialida-
de deste relatério e a Toro Investimentos S.A. e a Toro adotarédo todas as medi-
das cabiveis para coibir qualquer potencial conflito de interesses que possa
impactar a imparcialidade deste relatério bem como para comunica-lo de forma
clara e expressa, nos termos de sua Politica e Procedimentos para a Atividade de
Analise de Valores Mobiliarios disponibilizada na rede mundial de computadores
e conforme previsto pela legislagao vigente.
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A Toro é sociedade corretora autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
e, nesta condicao, nos termos da Resolugao CVM n° 20/2021, declara que esta
envolvida na aquisi¢ao, aliena¢ao ou intermediagao dos valores mobiliarios
objeto de relatérios de analise elaborados pela Toro Investimentos S.A., Socieda-
de Ligada, e disponibilizados pela corretora.

A remuneragao dos analistas envolvidos na elaboragao dos relatorios oferecidos
pela Toro nao esta nem esteve vinculada de qualquer forma aos pontos de vista
emitidos e nem se subordina a outras areas comerciais da Toro Investimentos
S.A. ou de sociedades ligadas. Conforme disposto no Art. 9°, §2° do Cdodigo de
Conduta da APIMEC, as analises que fundamentam as recomendacgdes enviadas
através das plataformas oferecidas pela Toro podem ser acessadas clicando em
www.toroinvestimentos.com.br ou mediante solicitacao direta. Caso um instru-
mento financeiro seja expresso em uma moeda que nao a do investidor, uma
alteragcao nas taxas de cambio pode impactar adversamente seu prego, valor ou
rentabilidade.
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