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1. OBIJETIVO

A Politica de gerenciamento do risco de crédito (“Politica”) tem como objetivo estabelecer as diretrizes
da Toro Corretora de titulos e Valores Mobiliarios SA (“Corretora”; “Toro”) para o controle dos riscos de
carteira prépria classificados como de crédito e auxiliando a adotar uma postura prospectiva. Define-se

o risco de crédito como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas a:

I Nao cumprimento pela contraparte de suas obrigacdes nos termos pactuados;

Il. Desvalorizacdo, reducdo de remuneracdes e ganhos esperados em instrumento financeiro
decorrentes a deterioracdo da qualidade crediticia da contraparte, do interveniente ou do
instrumento mitigador;

1. Reestruturagdo de instrumentos financeiros; ou

V. Custos de recuperacao de exposicdo caracterizadas como ativos problematicos (vide Resolugdo

4.557 art.24)

A Politica esta de acordo com a Resolucao CMN n° 4.557 de 23 de fevereiro de 2017 e com as diretrizes

estabelecidas pelo Roteiro Basico PQO da B3.

2. APLICAGOES / AREAS ENVOLVIDAS

As diretrizes aqui estabelecidas sdo aplicaveis especialmente aos funcionarios atuantes no controle de
Renda Fixa, no Departamento de Riscos e no controle de operacdes de Renda Fixa. E responsabilidade
de todos os colaboradores das dreas citadas, a adequacgdo das operacdes e posicdes em carteira propria

as diretrizes e procedimentos estabelecidos nesta Politica.

Esta Politica serd disponibilizada a todo o pessoal da Toro e a prestadores de servigos considerados

relevantes que deverdo zelar, na medida de suas atribui¢Ges, por sua observancia.

De acordo com a estrutura estabelecida no plano de Negdcio da Instituicdo, seguem os responsaveis por

controle direta ou indiretamente do Riscos.
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3. ESTRUTURA DE GERENCIAMENTO

A estrutura de gerenciamento de risco de crédito serd contemplada pelas seguintes areas:

. Risco;
o Comité de Risco;
. Equipe de Renda Fixa.

A Area de Risco é responsavel por identificar, mensurar, monitorar, controlar e reportar o risco de
crédito das operacOes realizadas em carteira prépria. O Head de Risco aloca recursos para o

desenvolvimento, manutencao e aprovacao das politicas de risco.

O Comité de Risco sera formado pelo Diretor de Controles e Juridico, pela Diretoria Administrativa, pela
Diretoria de operacdes, pela Geréncia de Risco e pelo Compliance. O comité é instaurado mediante a
necessidade, e devera ter a presenca de no minimo trés, dos membros participantes. E responsavel pelas

aprovacdes de casos que fogem a regra.

A equipe de Renda Fixa é responsavel por todas as operacdes realizadas na carteira propria. Serd a area
gue efetuard o controle pré-trading das operacdes, evitando aquisicoes de titulos que fogem das

diretrizes da Politica.

4. PROCEDIMENTOS

De acordo com as normas presentes na Resolu¢gdo CMN 4.557 de 23 de fevereiro de 2017, define-se o

risco de crédito como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas a:

I O ndo cumprimento pela contraparte de suas obrigacGes nos termos pactuados;
Il. Desvalorizacdo, redugdo de remuneracGes e ganhos esperados em instrumento financeiro
decorrentes da deterioracdo da quantidade crediticia da contraparte
1. Reestruturacgdo de instrumentos financeiros; ou
V. Custos de recuperacgdo de exposi¢cdes caracterizadas como ativos problematicos, nos termos do

art. 24 da resolugdo 4.557/17.

A presente Politica apresenta a metodologia e sistemas utilizados no célculo da parcela dos ativos

ponderados pelo risco referentes as exposicdes ao risco de crédito sujeitas ao calculo do requerimento
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de capital mediante abordagem padronizada (RWACPAD), de que trata a Resolu¢gdo CMN n2 4.193 de 01
de marco de 2013.

e Valor de Exposicdo dos ativos
Para tratamento, os valores de exposicdo serdao sempre interpretados relativamente ao risco de

crédito de contraparte, e corresponderdo ao valor:

= Contabil de revenda, no caso de operag¢Ges de compra com compromisso de revenda;
= Contabil do ativo objeto da operagao, no caso de operagdo de venda com compromisso

de recompra.

e RWACPAD

O Método que serd implementado pela Toro serd o Padronizado, que consiste na ponderacao
dos ativos da Instituicdo com base na classificagdo da contraparte, das garantias e dos
mitigadores de Risco de Crédito. Este método foi regulamentado pela Resolugdo CMN n@
4.193/13 e pela Circular BACEN n? 3.644/13.

Para identificacdo de novos riscos, todas as modalidades de operagées sujeitas ao Risco de
Crédito sdo avaliadas previamente pela Gestdo de Risco para analise do risco envolvido e
definicdo do nivel de FPR (fator ponderador de risco).

O controle sera realizado através de sistema especifico, que sera alimentado com a posi¢do em

ativos na Tesouraria e das Demonstragdes Contdbeis individuais elaboradas com base no Cosif.

e FPR - Fator Ponderador de Risco
O cdlculo de exposigao ao risco de crédito dos ativos serd ponderado por diferentes pesos, sendo
segmentada por produto conforma Circular 3.644/13:
= FPRde 0%
= FPRde20%
= FPRde35%
= FPR de 50%
= FPRde 75%
= FPRde85%
= FPR de 100%
=  FPRde 150%
=  FPR de 300%
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e BackTesting do Modelo de provisionamento
O BackTesting do Modelo de provisionamento testa a validade e robustez dos modelos
utilizados para apuracao do Risco de Crédito. O procedimento de BackTesting visa comparar as
oscilagcdes ocorridas na carteira de crédito, em um determinado periodo, com as oscilagdes
previstas nos Modelos de Provisionamento. A partir dos resultados é possivel efetuar os ajustes
necessarios.
O somatério dos produtos das exposicdes pelos respectivos Fatores de Ponderacdo de risco,

serao utilizadas para cdlculos dos requerimentos minimos e do Adicional de Capital Principal.

Os resultados de todos os testes realizados serdo disponibilizados mensalmente em rede interna a

equipe de Risco e serd enviado a Diretoria no formato de relatério.

Em que pese a existéncia de politica especifica para risco de crédito, a Toro destaca que na linha do
guanto prevé o Art. 12, | da Resolucdao CMN n° 1.655, de 26 de outubro de 1989, n3do realiza operacdes
gue caracterizem, sob qualquer forma, a concessao de financiamentos, empréstimos ou adiantamentos
a seus clientes, inclusive através da cessdo de direitos, ressalvadas as hipoteses de operagdo de conta

margem e as demais previstas na regulamentagdo em vigor.

5. LIMITES DE EXPOSIGAO A RISCO DE CREDITO

A Toro utiliza a metodologia do indice de Alavancagem que é definido como a razdo entre Capital de
Nivel | e Exposicdo Total, calculada nos termos da Circular BACEN 3.748. O objetivo do indice é ser uma
medida simples de alavancagem ndo sensivel a risco, logo ndo leva em consideracdo fatores de
ponderagdo de risco (FPR) ou mitigagdes. Conforme instrugdes dadas pela Carta-Circular BACEN 3.706,
desde outubro de 2015. Mesmo que o requerimento minimo para Indice de Alavancagem seja exigido
somente em 2018, a Toro ja utiliza deste mecanismo para controle de suas exposicdes. As informagdes
apresentadas a seguir seguem a metodologia e o formato padrdo estabelecidos pela Circular BACEN

3.748.
Exce¢Oes

Nos casos, que ocorra a necessidade da aquisicdo de titulos que fogem as regras estabelecidas, a area
de Risco deverd convocar o Comité de Risco, para que a liberagdo de aquisicdo de titulos no carater de

excec¢do. O comité aprovara tais operacdes mediante o voto da maioria de seus membros.
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6. PRAZO DE VALIDADE

A presente Politica foi aprovada pela Diretoria da Corretora e serd revisada anualmente ou em periodo

inferior, caso venha a ser necessario considerando os principios e diretrizes aqui previstos, bem como a

legislacdo aplicavel.

7. CONTROLE DE VERSOES

Item O que foi alterado Data Responsavel
v.1.0 Primeira versdo do documento 12/01/2018 Diretoria
v.2.0 Aprovacdo da nova versdo da Politica 24/09/2018 Diretoria
v.3.0 Revisdo anual 15/12/2022 Rafael Dias
v.3.0 Aprovacdo diretoria 25/01/2023 Diretoria
V4.0 Revisdo anual 12/03/2024 Diretoria
Va4l Revisdo anual 24/02/2025 Risco
V4l Aprovagdo da revisdo anaul 06/03/2025 Diretoria
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