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1. Introducao

A Politica de Classificagao de Risco de Fundos de Investimento (“Politica”) dispGe sobre as diretrizes
e os procedimentos utilizados pela Toro Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A (“Toro
CTVM” ou “Corretora”) para fins de verificagdao da adequac¢do do produto Fundos de Investimento
(“Fundos de Investimento” ou “Fundos”) aos perfis de investidor Conservador, Moderado e
Arrojado, estabelecidos nos termos da Politica de Suitability da Corretora.

Segundo a Politica de Suitability (“Politica de Suitability”)* da Corretora, que prevé as diretrizes
adotadas pela Toro CTVM para fins de verificacdo da adequacdo de produtos, servicos e operacoes
ao perfil do cliente, considerando os objetivos de investimento, a situa¢do financeira, o grau de
conhecimento e a experiéncia do investidor, necessarios para compreender os riscos relacionados
a investimentos, a metodologia de classificacdo de risco de Fundos de Investimento aos perfis de
investidor serd realizada por modelo préprio, constante, portanto, da presente Politica.

Conforme estabelecido no Contrato de Intermediacdo e Custddia da Toro CTVM, o investidor,

usuario dos servigos da Toro CTVM e titular de investimentos custodiados pela Corretora, declara
possuir conhecimento acerca desta Politica.

2. Abrangéncia e Aplicagao

A Politica abrange os Fundos de Investimento distribuidos pela Toro CTVM e os prestadores de
servicos essenciais associados aos Fundos, além dos clientes da Corretora. A Politica aplica-se,
ainda, a todos os funcionarios, executivos, diretores e estagidrios da Corretora — doravante
designados em conjunto como “Colaboradores” —, assim como a todas as partes interessadas.

3. Normas de Referéncia

O modelo de classificacdo estabelecido nesta Politica foi baseado na Resolugdo CVM n2 30/2021,
no Cédigo de Distribuicdo de Produtos de Investimento ANBIMA (vigente a partir de 02/01/2025),
nas Regras e Procedimentos de Distribuicdo de Produtos de Investimento ANBIMA (vigente a partir
de 16/06/2025) e nas Regras e Procedimentos de Deveres Basicos ANBIMA, e suas respectivas
alteracdes posteriores.

4. \Vigéncia

Esta Politica entra em vigor a partir da data da sua aprovacgao e sua revisao deve ocorrer no periodo
maximo de 12 (doze) meses, ou sempre que se fizer necessario.

A Diretoria da Toro CTVM sera responsavel pela aprovacdo desta Politica e suas reavaliagdes
posteriores, sem prejuizo das atribuicdes do Diretor Estatutdrio indicado como responsavel pelo
cumprimento das normas previstas na Resolucdo CVM n2 30/2021.

! Disponivel em: https://www.toroinvestimentos.com.br/nossa-empresa/conformidade/
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5. Definigoes

Considera-se para os efeitos desta Politica as seguintes defini¢des:

Administrador: pessoa juridica autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragao
de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de “administrador fiduciario”, e responsavel pela
administracdo de Fundos de Investimento, nos termos definidos pelo regulamento do fundo e pela
Resolugcdo CVM n2 175/2022.

Auditor: auditor independente registrado na CVM, contratado pelo administrador do fundo,
responsavel por auditar as demonstra¢des contabeis de Fundos de Investimento e de suas classes
de cotas.

Comité de Risco de Produtos: comité composto por Colaboradores da Toro CTVM, eleitos na forma
do seu respectivo regulamento, responsavel pelo monitoramento de riscos associados a produtos
de investimento e pela observancia das diretrizes previstas nesta Politica e na Politica de Suitability.

Critérios Qualitativos: forma de avaliagdo adotada pela presente Politica para a analise do perfil
dos prestadores de servigos associados a Fundos de Investimento, em observancia ao artigo 25 das
Regras e Procedimentos de Distribui¢ao de Produtos de Investimento ANBIMA.

Critérios Quantitativos: forma de avaliacdo adotada pela presente Politica para a mensuracao dos
riscos associados a Fundos de Investimento e seus ativos subjacentes, considerando a existéncia de
garantias e os prazos de caréncia, em observancia ao artigo 25 das Regras e Procedimentos de
Distribuicdo de Produtos de Investimento ANBIMA.

Gestor: pessoa natural ou juridica autorizada pela CVM para o exercicio de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria “gestor de recursos”, responsavel pela gestdo da
carteira de ativos de Fundos de Investimento, nos termos definidos pelo regulamento do fundo e
pela Resolugdo CVM n2 175/2022.

Investidor: cliente da Toro CTVM que venha a adquirir cotas de Fundos de Investimento distribuidos
pela Corretora, por meio da sua conta de investimento mantida perante a Toro CTVM.

Limite Inferior: termo utilizado em algumas tabelas da presente Politica para definir o menor valor
numeérico referente aos intervalos de um mesmo conjunto de notas (definicdo matematica).

Prestadores de servigos: prestadores de servigos contratados pelo administrador e pelo gestor de
Fundos de Investimento, contratados em nome do fundo ou ndo, nos termos definidos pelo
regulamento do fundo e pela Resolugdo CVM n2 175/2022.

Prestadores de servigos essenciais: administrador e gestor do fundo, nos termos definidos pelo
regulamento do fundo e pela Resolugdo CVM n2 175/2022.

Risco de Mercado: representa a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacdo nos
valores de mercado de instrumentos detidos, incluindo os riscos das operagdes sujeitas a variacdo
cambial, da taxa de juros, dos pregos de a¢Ges e dos pregos de mercadorias (commodities), dentre
outros.
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Risco de Liquidez: representa a possibilidade de a contraparte ndo ser capaz de honrar
eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, incluindo as
decorrentes de vinculagdo de garantias, sem afetar suas operagdes didrias e sem incorrer em perdas
significativas, e a possibilidade de ndo conseguir negociar a preco de mercado uma posicao, devido
ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado ou em razao de alguma
descontinuidade no mercado.

Risco de Crédito: representa a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo
cumprimento pela contraparte de suas obriga¢des, desvalorizacdo, reducdao de remuneracgdes e
ganhos esperados em instrumento financeiro decorrentes da deterioracdo da qualidade crediticia
da contraparte, do interveniente ou do instrumento mitigador, reestruturacao de instrumentos
financeiros ou custos de recuperacdo de exposices caracterizadas como ativos problematicos.

6. Objetivo

Segundo previsto pelas Regras e Procedimentos de Distribuicdo de Produtos de Investimento
ANBIMA, a classificagao de produtos de investimento deve considerar, no minimo:

e 0sriscos associados ao produto e seus ativos subjacentes;

e o perfil dos emissores e prestadores de servi¢os associados ao produto;
e aexisténcia de garantias; e

e 0s prazos de caréncia.

Nesse sentido, a presente Politica tem por objetivo estabelecer o modelo de classifica¢cdo de risco,
adotado pela Toro CTVM, em relagao ao produto Fundos de Investimento, em observancia aos
critérios em questao, a partir de uma analise de parametros qualitativos e quantitativos, de modo
a atribuir uma nota final de risco a cada Fundo avaliado, associando tal nota aos diferentes niveis
de risco atrelados aos perfis de investidor Conservador, Moderado e Arrojado, conforme definido
pela Politica de Suitability da Corretora.

Sendo assim, a classificacdo de risco é resultante da analise de critérios previamente estabelecidos,
descritos nos itens 7 e 8 a seguir, e da atribuicdo de pesos relativos a esses critérios, conforme
previsto pelo item 9 desta Politica, de forma que a nota final atribuida a cada Fundo distribuido
pela Toro CTVM pode variar entre 0,5 a 5 pontos.

A variacdo da pontuacdo relativa a nota final atribuida ao Fundo e a sua respectiva associa¢do aos
perfis de investidor Conservador, Moderado e Arrojado constam da tabela abaixo:

PONTUACAO PERFIL

De 0 até menor que 1,5 Conservador
Maior ou igual a 1,5 até menor que 3 Moderado
Maior ou igual a 3 até 5 Arrojado

A metodologia de classificacdo de risco estabelecida pela presente Politica ndo se aplica para as
classes de Fundos de Investimento relativas a Fll, FIP, FIAGRO e ETF, tendo em vista que tais classes
sdo consideradas como de perfil arrojado, possuindo pontuagdo maxima.
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7. Critérios Qualitativos

Para a avaliagdo dos riscos relativos ao perfil dos emissores e prestadores de servigos associados
ao produto, sdo utilizados os seguintes critérios, detalhados nos itens 7.1, 7.2 e 7.3 abaixo, quais
sejam (i) nota de risco do Gestor, (ii) nota de risco do Administrador e (iii) nota de risco do Auditor.

7.1. Risco do Gestor

A classificacdo de risco do Gestor considera a Avaliagdo de Qualidade de Gestor de Investimentos
da Moody’s?, por meio da atribuico das seguintes notas por tipo de avalia¢do:

AVALIACAO NOTA
MQ1.BR 05
MQ2.BR 1
MQ3.BR 1,5
MQ4.BR, MQ5.BR e sem avaliagdo 2,5

7.2. Risco do Administrador

A classificagdo de risco do Administrador considera o Ranking de Administradores de Fundos de
Investimento divulgado pela ANBIMA? e outras informacdes disponiveis no mercado, conforme
delibera¢do do Comité de Risco de Produtos da Toro CTVM. Assim, sdo atribuidas as seguintes notas
por Administrador, relativamente aos Fundos de Investimento distribuidos pela Corretora:

AVALIACAO NOTA
Bem Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. 0,5
BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. 0,5
BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM 0,5
Intrag DTVM Ltda. 0,5
S3 Caceis Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. 0,5
[tal Unibanco S.A. 0,5
Banco BNP Paribas Brasil S.A. 1,5
Banco Daycoval S.A. 1,5
Safra Servigos de Administragao Fiducidria Ltda. 1,5
Safra Wealth Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. 1,5
Votorantim Asset Management Ltda. 1,5
Sul América Investimentos DTVM S.A. 1,5
Demais administradores 4

2 https://moodyslocal.com.br/ e https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-
de-avaliacao/estruturas-analiticas-de-avaliacao/
3 https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
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A nota da classificacdo de risco dos Administradores, estabelecida na tabela acima, sera revista
anualmente pelo Comité de Risco de Produtos, com base nos critérios definidos nesta Politica e
considerando eventuais alteragdes nas Normas de Referéncia mencionadas no item 3 acima.
Eventual alteragdo na nota em questdo sera realizada mediante decisdo fundamentada do Comité
de Risco de Produtos e comunicada ao Diretor Estatutario da Corretora, indicado como responsavel
pelo cumprimento das normas previstas na Resolugdo CVM n2 30/2021, para respectiva aprovagéo.

7.3. Risco do Auditor

A classificacdo de risco do Auditor considera informagées disponiveis no mercado, conforme
delibera¢do do Comité de Risco de Produtos da Toro CTVM. Assim, sdo atribuidas as seguintes notas
por Auditor, relativamente aos Fundos de Investimento distribuidos pela Corretora:

AVALIACAO NOTA
Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda. 1
KPMG Auditores Independentes Ltda. 1
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes Ltda. 1
PwC Auditores Independentes Ltda. 1
Grant Thornton Auditores Independentes Ltda. 1,5
Demais auditorias 2,5

A nota da classificacdo de risco dos Auditores, estabelecida na tabela acima, serd revista
anualmente pelo Comité de Risco de Produtos, com base nos critérios definidos nesta Politica e
considerando eventuais alteragdes nas Normas de Referéncia mencionadas no item 3 acima.
Eventual alteragdo na nota em questdo sera realizada mediante decisdo fundamentada do Comité
de Risco de Produtos e comunicada ao Diretor Estatutario da Corretora, indicado como responsavel
pelo cumprimento das normas previstas na Resolu¢do CVM n2 30/2021, para respectiva aprovacao.

8. Critérios Quantitativos

Para a avaliacdo dos riscos associados ao produto e seus ativos subjacentes, da existéncia de
garantias e dos prazos de caréncia, sdo considerados os riscos de liquidez, mercado e crédito,
conforme critérios constantes da tabela abaixo:

TIPO DE RISCO CRITERIO

Liquidez Prazo para resgate

Liquidez % da carteira em titulos publicos + compromissadas
Mercado Volatilidade nos ultimos 12 meses

Mercado Volatilidade nos ultimos 36 meses

Mercado Perda mdxima nos ultimos 12 meses

Mercado Perda mdaxima nos ultimos 36 meses

Mercado % de retornos mensais positivos nos ultimos 12 meses
Mercado % de retornos mensais positivos nos ultimos 36 meses
Mercado VaR paramétrico @95% IC nos ultimos 12 meses
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Mercado VaR paramétrico @95% IC nos ultimos 36 meses
Mercado Permitido alavancar no regulamento?

Crédito Permitido aplicar em CP no regulamento?
Crédito % da carteira em Depésitos a Prazo

Crédito % da carteira em Debéntures

Crédito % da carteira em FIDC

Para cada um dos critérios acima elencados, sdo consideradas as notas detalhadas nos itens 8.1 a
8.11 desta Politica, ponderadas de acordo com a classe do Fundo estabelecida pela CVM.

8.1. Risco de Liquidez: Prazo para Resgate

Considera-se o prazo de resgate do Fundo como parametro de analise do risco de liquidez, de forma
gue quanto maior o prazo de resgate, maior a nota atribuida. Logo, os Fundos de Investimento,
distribuidos pela Toro CTVM, com maiores prazos de resgate serao classificados com nota mais alta.

As notas relativas ao critério previsto neste item sdo segmentadas em diferentes faixas, sendo que
(i) a faixa correspondente ao menor prazo de resgate possui a menor nota possivel (0,50); (ii) a faixa
correspondente ao maior prazo de resgate possui a maior nota possivel (5,00); e (iii) as faixas
intermedidrias possuem notas proporcionais a gradagdo do prazo de resgate.

Nesse sentido, as faixas referentes aos prazos de resgate (em dias) e as respectivas notas atribuidas
a cada faixa constam da tabela abaixo:

PRAZO DE RESGATE (EM DIAS) NOTA
Oatél 0,5
2até4 1,5

5 até 29 2,5
30 até 89 3,5
90 até 179 4,5
180 ou acima 5

8.2. Risco de Liquidez: % da Carteira em Titulos Publicos + Compromissadas

Considera-se titulos publicos e compromissadas os ativos mais liquidos do mercado, sendo,
portanto, de baixo risco. No caso de aumento repentino de solicitacdes de resgate por cotistas, tais
ativos serao os primeiros a serem resgatados e causardao menor impacto na cota do Fundo.

Logo, para os fins do critério previsto neste item, os Fundos de Investimento, distribuidos pela Toro
CTVM, que apresentam maiores percentuais alocados nesse tipo de ativos serdo classificados com
notas menores, ao passo que os Fundos que possuem menores percentuais de aloca¢do serdo
classificados com notas mais altas.

As faixas referentes ao percentual da carteira em titulos publicos e compromissadas, bem como as
respectivas notas atribuidas a cada faixa constam da tabela abaixo:
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LIMITE INFERIOR NOTA
0% 5
10% 4,5
20% 3,5
30% 2,5
40% 1,5
50% 0,5

8.3. Risco de Mercado: Volatilidade nos Ultimos 12 e 36 Meses

Avolatilidade representa a distancia de cada resultado didrio em relacdo a sua média (com base na
definicdo do desvio padrao). Portanto, os Fundos cujos resultados sdo mais préoximos a média
(Fundos menos volateis) apresentam, em geral, resultados mais consistentes e podem ser indicados
a investidores conservadores. Por outro lado, aqueles Fundos cujos resultados se afastam mais da
média (Fundos mais volateis), apresentam, em geral, maiores oscilagGes do valor da cota e sdo
indicados a investidores mais arrojados.

Para os fins do critério previsto neste item, considera-se a volatilidade apresentada pelo Fundo no
periodo de 1 ano (12 meses) e de 3 anos (36 meses), de forma que a primeira andlise permite uma
visdo de menor prazo, que busca sintetizar as oscilagdes mais recentes do Fundo, e a segunda
anadlise consiste em uma visdo de um prazo um pouco maior, visando a avaliacdo de um histdrico
do Fundo, suavizando eventual resultado que fuja dos padrdes.

As faixas referentes ao percentual de volatilidade para cada periodo analisado e as respectivas
notas atribuidas a cada faixa constam da tabela abaixo:

Volatilidade nos Ultimos 12 Meses Volatilidade nos Ultimos 36 Meses
LIMITE INFERIOR NOTA LIMITE INFERIOR NOTA

0% 0,5 0% 0,5

1% 1,5 1% 1,5

4% 2,5 4% 2,5

12% 3,5 15% 3,5

18% 4,5 20% 4,5

25% 5 25% 5

8.4. Risco de Mercado: Perda Maxima nos Ultimos 12 e 36 Meses

A perda maxima, ou drawdown, é um indicador que representa a maior oscilagdo entre o maior
valor e o menor valor de um produto antes de sua recuperagao. Esse indicador mostra qual foi a
perda maxima havida no Fundo em um determinado periodo.

Para os fins do critério previsto neste item, considera-se a perda mdxima apresentada pelo Fundo

no periodo de 1 ano (12 meses) e de 3 anos (36 meses), de forma que a primeira andlise permite
uma visdo de menor prazo, que busca sintetizar as oscilagdes mais recentes do Fundo, e a segunda
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anadlise consiste em uma visdao de um prazo um pouco maior, visando a avaliacdo de um histdrico
do Fundo, suavizando eventual resultado que fuja dos padrdes.

As faixas referentes ao percentual de perda maxima para cada periodo analisado e as respectivas
notas atribuidas a cada faixa constam da tabela abaixo:

Perda Maxima nos Ultimos 12 Meses Perda Maxima nos Ultimos 36 Meses
LIMITE INFERIOR NOTA LIMITE INFERIOR NOTA

-100% 5 -100% 5

-15% 4,5 -35% 4,5

-11% 3,5 -22% 3,5

-5% 2,5 -9% 2,5

-2% 1,5 -3% 1,5

-1% 0,5 -1% 0,5

8.5. Risco de Mercado: % de Retornos Mensais Positivos nos Ultimos 12 e
36 Meses

O percentual de retornos mensais positivos é outro indicador que permite quantificar a aversado a
perda. Entende-se que Fundos que apresentam menor frequéncia de retornos positivos sdo menos
indicados para clientes conservadores.

Dessa forma, os Fundos de Investimento, distribuidos pela Toro CTVM, que apresentam menor
frequéncia de retornos positivos serdo classificados com notas mais altas em relacdo aos Fundos
com maior frequéncia de retornos positivos.

Para os fins do critério previsto neste item, considera-se o percentual de retornos mensais positivos
apresentados pelo Fundo no periodo de 1 ano (12 meses) e de 3 anos (36 meses), de forma que a
primeira analise permite uma visdo de menor prazo, que busca sintetizar as variagcGes mais recentes
do Fundo, e a segunda analise consiste em uma visdo de um prazo um pouco maior, visando a
avaliacdo de um histdrico do Fundo, suavizando eventual resultado que fuja dos padrd&es.

As faixas referentes ao percentual de retornos mensais positivos para cada periodo analisado e as
respectivas notas atribuidas a cada faixa constam da tabela abaixo:

% de Retornos Mensais Positivos 12 Meses % de Retornos Mensais Positivos 36 Meses
LIMITE INFERIOR NOTA LIMITE INFERIOR NOTA

0% 5 0% 5

50% 4,5 49% 4,5

52% 3,5 51% 3,5

55% 2,5 53% 2,5

62% 1,5 58% 1,5

91% 0,5 82% 0,5
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8.6. Risco de Mercado: VaR Paramétrico @95% IC nos Ultimos 12 e 36 Meses

O Value at Risk (VaR) diario também é um critério que integra a metodologia de classificacdo
estabelecida pela presente Politica por ser um indicador que resume, em um ndmero, o risco de
um produto financeiro ou o risco de uma carteira de investimentos. Esse nimero representa a pior
perda esperada em um dado horizonte de tempo e é associado a um intervalo de confianca.
Portanto, os Fundos cujos resultados sdo mais baixos (Fundos mais estaveis), em geral, podem
apresentar resultados mais consistentes e podem ser indicados a investidores mais conservadores.
Por outro lado, aqueles Fundos cujos resultados sdo mais altos (Fundos mais instaveis), em geral,
podem apresentar maiores oscilagdes e, por isso, sdo indicados a investidores mais arrojados.

Para os fins do critério previsto neste item, considera-se o VaR de 95% de confiang¢a avaliado no
periodo de 1 ano (12 meses) e de 3 anos (36 meses), de forma que a primeira analise permite uma
visdo de menor prazo, que busca sintetizar as possiveis oscilaces do Fundo, e a segunda analise
consiste em uma visdo de um prazo um pouco maior, visando a avaliacdo de um histérico do Fundo,
suavizando eventual resultado que fuja dos padrdes.

VaR nos Ultimos 12 Meses VaR nos Ultimos 36 Meses
LIMITE INFERIOR NOTA LIMITE INFERIOR NOTA
0% 0,5 0% 0,5
0,10% 1,5 0,10% 1,5
0,40% 2,5 0,50% 2,5
1,30% 3,5 1,50% 3,5
1,90% 4,5 2,10% 4,5
10,80% 5 6,80% 5

8.7. Risco de Mercado: Permitido Alavancar no Regulamento?

Fundos que operam alavancados podem apresentar flutuagées maiores em razdao do tamanho das
suas posicoes, sendo que quanto maior a alavancagem, maior costuma ser a volatilidade do Fundo.

Dessa forma, para os fins do critério previsto neste item, se um Fundo, distribuido pela Toro CTVM,
tem permissdo de alavancar no regulamento, é atribuida uma nota alta (4,50), penalizando tal
condigado, e por outro lado, se ndo ha permissdo de alavancagem, é atribuida a menor nota possivel
(0,50), conforme indicado na tabela abaixo:

CONDICAO NOTA
Nao 0,5
Sim 4,5

8.8. Risco de Crédito: Permitido Aplicar em CP no Regulamento?

A metodologia adotada pela Toro CTVM penaliza Fundos que tém permissdo de investir em ativos
de crédito privado no regulamento, uma vez que isso pode implicar a realiza¢do de investimentos
em ativos mais arriscados, o que pode aumentar o risco de perda do capital investido.
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Dessa forma, para os fins do critério previsto neste item, caso o Fundo distribuido pela Toro CTVM
seja de Crédito Privado, é atribuida uma nota mais alta (4,00). Caso o contrario, é atribuida a menor
nota possivel (0,50), conforme indicado na tabela abaixo:

CONDICAO NOTA
N30 05
Sim 35
Nao se aplica ‘ 0

8.9. Risco de Crédito: % da Carteira em Depdsitos a Prazo

A metodologia adotada pela Toro CTVM penaliza Fundos que possuem maior percentual da carteira
aplicado em Depdsitos a Prazo, devido ao maior risco do emissor. Logo, para os fins do critério
previsto neste item, os Fundos de Investimento, distribuidos pela Toro CTVM, que apresentam
maiores percentuais alocados nesse tipo de ativos serdo classificados com notas mais altas, ao
passo que os Fundos que possuem menores percentuais de aloca¢do serdo classificados com notas
menores, conforme indicado na tabela abaixo:

LIMITE INFERIOR NOTA
0% 0,5
10% 1,5
20% 2,5
30% 3,5
40% 4,5
50% 5

8.10. Risco de Crédito: % da Carteira em Debéntures

A metodologia adotada pela Toro CTVM penaliza Fundos que possuem maior percentual da carteira
aplicado em titulos privados de divida que estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores de honrar
0s compromissos de pagamento de juros e de suas dividas.

Eventuais alteracdes nas condi¢Ses financeiras dos emissores dos titulos e/ou na percepgdo que os
investidores tém sobre tais condi¢Ges, bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas e politicas
que possam comprometer a capacidade de pagamento do emissor, podem trazer impactos
significativos em relagdo aos precos e a liquidez dos titulos do emissor. Da mesma forma, mudancgas
na percepc¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, podem
impactar os precos dos titulos, comprometendo também a sua liquidez.

Logo, para os fins do critério previsto neste item, os Fundos de Investimento, distribuidos pela Toro
CTVM, que apresentam maiores percentuais alocados nesse tipo de ativos serdo classificados com
notas mais altas, ao passo que os Fundos que possuem menores percentuais de alocagdo serdo
classificados com notas menores, conforme indicado na tabela abaixo:

Politica de Classificacdo de Risco de Fundos de Investimento
ID: FP-PLOO1 | Versdo: 5.0 | Data: Julho de 2025




I !‘ TORO | umaempresa ¢ Santander

LIMITE INFERIOR NOTA
0% 0,5
5% 1,5
10% 2,5
20% 3,5
30% 4,5
40% 5

8.11. Risco de Crédito: % da Carteira em FIDC

Para os fins do critério previsto neste item, referente ao percentual da carteira aplicado em FIDC, é
analisada a carteira mais recente do Fundo, conforme divulgado pela CVM, com o objetivo de
avaliar a exposi¢cdo do Fundo em FIDC e a dimensdo dos percentuais alocados. Dessa forma, os
Fundos de Investimento, distribuidos pela Toro CTVM, que apresentam maiores percentuais
alocados em FIDC serao classificados com notas mais altas, ao passo que os Fundos que possuem
menores percentuais de alocagao serao classificados com notas menores, conforme indicado na
tabela abaixo:

LIMITE INFERIOR NOTA
0% 0,5
5% 1,5
10% 2,5
20% 3,5
30% 4,5
40% 5
9. Pesos

No processo de classificagdo de risco de Fundos de Investimento pela Toro CTVM, para se chegar a
uma nota final, as notas de todos os critérios previstos nos itens 7 e 8 sdo ponderadas pelos pesos
definidos nos itens 9.1, 9.2 e 9.3 abaixo.

9.1. Pesos de Critérios Qualitativos

Para se chegar a nota final qualitativa, é feita uma média aritmética simples.

9.2. Pesos de Critérios Quantitativos

Os critérios quantitativos terdo diferentes pesos de acordo com a classe do Fundo estabelecida pela
CVM, visando refletir melhor os riscos inerentes a cada classe, conforme exposto a seguir:

e Fundos de A¢des: o risco de mercado é o principal fator de risco
e Fundos de Renda Fixa/FIDC: os riscos de liquidez e de crédito possuem pesos maiores
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e Fundos Cambiais: o risco de mercado é o principal fator de risco
¢ Fundos Multimercados: o risco de mercado é o principal fator de risco

FUNDO FUNDO FUNDO FUNDO DE FIDC
DE AC()ES MULTIMERCADO CAMBIAL RENDA FIXA

Risco de Liquidez: Prazo para resgate 10% 15% 10% 20% 15%

. S .
Rllsco de’L|q.U|dez. % da cart.elra em 10% 10% 10% 10% 15%
titulos publicos + compromissadas
E::icr;)(;jsell\z/l:’(ceasgs: Volatilidade nos 10% 10% 10% 59 59
Ellts_icr::jsegl\élil;zzsz Volatilidade nos 59 7.50% 59 59 59
E::icr;)(;jsell\z/l:’(ceasgs: Perda mdxima nos 10% 7.50% 10% 59 59
I?IS.CO de Mercado: Perda maxima nos 59 59 59 59 59
ultimos 36 meses

H . 0,
Risco d.e Mel:c.ado. % dfe r.etornos 10% 7.50% 10% 59 59
mensais positivos nos Ultimos 12 meses
Risco d.e Mel.’c.ado: % dfe r.etornos 59 59 59 2,50% 2,50%
mensais positivos nos Ultimos 36 meses
Risco de Mercado: VaR paramétrico o o o o o
@95% IC nos ultimos 12 meses 10% 2,50% 10% 2,50% 2,50%
Risco de Mercado: VaR paramétrico o o o o o
@95% IC nos ultimos 36 meses 5% 2,50% 5% 2,50% 2,50%
T:crzgduelal\:qir;ta:;): Permitido alavancar 10% 2,50% 10% 2,50% 2,50%
Risco de Crédito: Permitido aplicar em 2.50% 10% 2,50% 59 10%
CP no regulamento?

. T .
Rlsc? (?e Crédito: % da carteira em 2 50% 59 2,50% 59 59
Depdsitos a Prazo

. (e o .
gif)zrijtiir:d|to. % da carteira em 2.50% 59 2,50% 10% 10%
Risco de Crédito: % da carteiraem FIDC | 2,50% 5% 2,50% 15% 10%
Soma 100% 100% 100% 100% 100%

9.3. Nota Final

Para se chegar a nota final, apds avaliados os critérios previstos nos itens 7 e 8 e ponderados os
pesos estabelecidos nos itens 9.1 e 9.2, é feita uma média ponderada entre a nota qualitativa e a
nota quantitativa, com base nos pesos constantes da tabela abaixo:

CRITERIO PESOS
Critérios Qualitativos ‘ 20%
Critérios Quantitativos ‘ 80%
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10. Penalidades

As notas finais atribuidas aos Fundos de Investimento distribuidos pela Toro CTVM, conforme
critérios previstos nos itens anteriores, poderao ser agravadas nas seguintes hipdteses:

e se o Gestor for do mesmo grupo empresarial do Administrador: nota final acrescida de
+0,25

* se o Gestor tiver constado da pagina de Orientacdes e Penalidades da ANBIMA® ou tiver
sido penalizado por decisao terminativa em processo administrativo sancionador da CVM:
nota final acrescida de +1

e se o Fundo tiver sido constituido com menos de 12 meses: nota final acrescida de +0,5

11. Pontuag¢ao Minima

Por fim, as notas previstas nesta Politica poderdo ser ajustadas de acordo com a pontuacdo de risco
minima estabelecida pelas Regras e Procedimentos de Distribuicdo de Produtos de Investimento
ANBIMA. Assim, na hipdtese de alguma nota final atribuida a determinado Fundo de Investimento,
considerando as penalidades do item 10, ndo atingir a pontua¢cdo minima em questdo, a nota de
risco do respectivo Fundo serd majorada para a pontua¢do minima fixada pela ANBIMA. Além disso,
as pontuacgdes estabelecidas pela ANBIMA, ilustradas na tabela a seguir, poderao ser aumentadas
a depender das situagdes previstas no artigo 30 das Regras e Procedimentos de Distribuicdo de
Produtos de Investimento ANBIMA, transcrito abaixo:

Regras e Procedimentos de Distribuicdo de Produtos de Investimento ANBIMA:

Art. 30. A nota de risco para as Classes tipificadas como renda fixa, multimercado, a¢des,
cambial e de investimento no exterior, conforme consta na tabela prevista no artigo 29
acima, deve ser alterada nas seguintes situacdes:

I. Caso o prazo de liquidagdo do Produto de Investimento, considerando o prazo de
cotizacdo, seja superior a:

a. D+30, devera ser acrescentado 0,25 (vinte e cinco centésimos) na pontuagdo minima
estipulada; e

b. D+90, deve ser acrescentado 0,5 (cinco décimos) na pontuagdo minima estipulada.

Il. Para as Classes tipificadas como multimercado de crédito privado, deverd ser
acrescentado 0,25 (vinte e cinco centésimos) na pontua¢do minima estipulada;

Ill. Para as Classes tipificadas como multimercado tributados como renda variavel,
devera ser utilizada a pontuagdo minima estipulada para as Classes tipificadas como
acGes, conforme tabela constante no artigo 29 acima; e

IV. Para as Classes tipificadas como ag¢fes que possuam apenas uma a¢do em sua
carteira, independentemente de sua Classe ANBIMA, serd obrigatéria a pontuagao
minima estipulada para as Classes tipificadas como mono agdo, conforme tabela
constante no artigo 29 acima.

“ Disponivel em: https://www.anbima.com.br/pt_br/autorregular/supervisao/orientacoes-e-
penalidades.htm

Politica de Classificacdo de Risco de Fundos de Investimento
ID: FP-PLOO1 | Versdo: 5.0 | Data: Julho de 2025

14


https://www.anbima.com.br/pt_br/autorregular/supervisao/orientacoes-e-penalidades.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/autorregular/supervisao/orientacoes-e-penalidades.htm

CLASSE

I !‘ TORO | umaempresa ¢ Santander

CLASSE ANBIMA

PONTUAGCAO MiNIMA

Fundos de Renda Fixa
Fundos de Renda Fixa
Fundos de Renda Fixa
Fundos de Renda Fixa
Fundos de Renda Fixa
Fundos de Renda Fixa
Fundos de Renda Fixa
Fundos de Renda Fixa
Fundos de Renda Fixa
Fundos de Renda Fixa
Fundos de Renda Fixa
Fundos de Renda Fixa
Fundos de Renda Fixa
Fundos de Renda Fixa
Fundos de Renda Fixa
Fundos de Renda Fixa
FIP

Fll

Fll

Fll

Fll

FIDC - Cotas Seniores com
Benchmarks de FIDCs fechados ou
abertos - Pré fixado

FIDC - Cotas Seniores com
Benchmarks de FIDCs fechados ou
abertos - Pré fixado

FIDC - Cotas Seniores com
Benchmarks de FIDCs fechados ou
abertos - Pré fixado

FIDC - Cotas Seniores com
Benchmarks de FIDCs fechados ou
abertos - Pré fixado

FIDC - Cotas Seniores com
Benchmarks de FIDCs fechados ou
abertos - Pré fixado

FIDC - Cotas Seniores com
Benchmarks de FIDCs fechados ou
abertos - Pré fixado

FIDC - Cotas Seniores com
Benchmarks de FIDCs fechados ou
abertos - Pré fixado

Renda Fixa indices/Indexado - CDI/Selic

Renda Fixa indices/Indexado - indice de preco
Renda Fixa Simples

Renda Fixa Duragdo Baixa Soberano

Renda Fixa Duragdo Baixa Grau de Investimento
Renda Fixa Duragdo Baixa Crédito Livre

Renda Fixa Duragdao Média Soberano

Renda Fixa Duragdao Média Grau de Investimento
Renda Fixa Duragdao Média Crédito Livre

Renda Fixa Duragdo Alta Soberano

Renda Fixa Duragdo Alta Grau de Investimento
Renda Fixa Duragdo Alta Crédito Livre

Renda Fixa Duragao Livre Soberano

Renda Fixa Duragdo Livre Grau de Investimento
Renda Fixa Duragao Livre Crédito Livre

Renda Fixa Divida Externa

FIP diversificado / equity / ndo listado

Fundo TVM

Tijolo Renda Gestdo Ativa

Tijolo Renda Gestdo Definida

Fundo Incorporagao

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala
nacional) e com duration até 2 anos (inclusive)

Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes,
em escala nacional) e com duration até 2 anos
(inclusive)

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala
nacional) e com duration de 2 anos (exclusive) até 4
anos (inclusive)

Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes,
em escala nacional) e com duration de 2 anos
(exclusive) até 4 anos (inclusive)

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala
nacional) e com duration de 4 anos (exclusive) até 6
anos (inclusive)

Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes,
em escala nacional) e com duration de 4 anos
(exclusive) até 6 anos (inclusive)

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala
nacional) e com duration de 6 anos (exclusive) até 8
anos (inclusive)
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FIDC - Cotas Seniores com
Benchmarks de FIDCs fechados ou
abertos - Pré fixado

FIDC - Cotas Seniores com
Benchmarks de FIDCs fechados ou
abertos - Pré fixado

FIDC - Cotas Seniores com
Benchmarks de FIDCs fechados ou
abertos - Pré fixado

FIDC - Cotas Seniores com
Benchmarks de FIDCs fechados ou
abertos - Pré fixado

FIDC - Cotas Seniores com
Benchmarks de FIDCs fechados ou
abertos - Pds fixado

FIDC - Cotas Seniores com
Benchmarks de FIDCs fechados ou
abertos - Pds fixado

FIDC - Cotas Seniores com
Benchmarks de FIDCs fechados ou
abertos - Pds fixado

FIDC - Cotas Seniores com
Benchmarks de FIDCs fechados ou
abertos - Pds fixado

FIDC - Cotas Seniores com
Benchmarks de FIDCs fechados ou
abertos - Pds fixado

FIDC - Cotas Seniores com
Benchmarks de FIDCs fechados ou
abertos - Pds fixado

FIDC - Cotas Seniores com
Benchmarks de FIDCs fechados ou
abertos - Pds fixado

FIDC - Cotas Seniores com
Benchmarks de FIDCs fechados ou
abertos - Pds fixado

FIDC - Cotas Seniores com
Benchmarks de FIDCs fechados ou
abertos - Pos fixado

FIDC - Cotas Seniores com
Benchmarks de FIDCs fechados ou
abertos - Pds fixado

FIDC - Cotas Seniores com
Benchmarks de FIDCs fechados ou
abertos - Pds fixado

FIDC - Cotas Unicas de FIDCs
fechados ou abertos
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Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes,
em escala nacional) e com duration de 6 anos
(exclusive) até 8 anos (inclusive)

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala
nacional) e com duration acima de 8 anos

Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes,
em escala nacional) e com duration acima de 8 anos

Cota nao investment grade ou sem rating

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala
nacional) e com duration até 2 anos (inclusive)

Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes,
em escala nacional) e com duration até 2 anos
(inclusive)

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala
nacional) e com duration de 2 anos (exclusive) até 4
anos (inclusive)

Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes,
em escala nacional) e com duration de 2 anos
(exclusive) até 4 anos (inclusive)

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala
nacional) e com duration de 4 anos (exclusive) até 6
anos (inclusive)

Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes,
em escala nacional) e com duration de 4 anos
(exclusive) até 6 anos (inclusive)

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala
nacional) e com duration de 6 anos (exclusive) até 8
anos (inclusive)

Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes,

em escala nacional) e com duration de 6 anos
(exclusive) até 8 anos (inclusive)

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala
nacional) e com duration acima de 8 anos

Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes,
em escala nacional) e com duration acima de 8 anos

Cota nao investment grade ou sem rating

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala
nacional) e com duration até 2 anos (inclusive)
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FIDC - Cotas Unicas de FIDCs
fechados ou abertos

FIDC - Cotas Unicas de FIDCs
fechados ou abertos

FIDC - Cotas Unicas de FIDCs
fechados ou abertos

FIDC - Cotas Unicas de FIDCs
fechados ou abertos

FIDC - Cotas Unicas de FIDCs
fechados ou abertos

FIDC - Cotas Unicas de FIDCs
fechados ou abertos

FIDC - Cotas Unicas de FIDCs
fechados ou abertos

FIDC - Cotas Unicas de FIDCs
fechados ou abertos

FIDC - Cotas Unicas de FIDCs
fechados ou abertos

FIDC - Cotas Unicas de FIDCs
fechados ou abertos

FIDC - Cotas Subordinadas com
Benchmarks (tipicamente
mezanino) de FIDCs fechados ou
abertos - Pré fixado

FIDC - Cotas Subordinadas com
Benchmarks (tipicamente
mezanino) de FIDCs fechados ou
abertos - Pré fixado

FIDC - Cotas Subordinadas com
Benchmarks (tipicamente
mezanino) de FIDCs fechados ou
abertos - Pré fixado

FIDC - Cotas Subordinadas com
Benchmarks (tipicamente
mezanino) de FIDCs fechados ou
abertos - Pré fixado

FIDC - Cotas Subordinadas com
Benchmarks (tipicamente
mezanino) de FIDCs fechados ou
abertos - Pré fixado
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Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes,
em escala nacional) e com duration até 2 anos
(inclusive)

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala
nacional) e com duration de 2 anos (exclusive) até 4
anos (inclusive)

Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes,
em escala nacional) e com duration de 2 anos
(exclusive) até 4 anos (inclusive)

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala
nacional) e com duration de 4 anos (exclusive) até 6
anos (inclusive)

Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes,
em escala nacional) e com duration de 4 anos
(exclusive) até 6 anos (inclusive)

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala
nacional) e com duration de 6 anos (exclusive) até 8
anos (inclusive)

Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes,
em escala nacional) e com duration de 6 anos
(exclusive) até 8 anos (inclusive)

Cota com rating >= AA- (ou equivalente, em escala
nacional) e com duration acima de 8 anos

Cota com rating entre A+ e BBB- (ou equivalentes,
em escala nacional) e com duration acima de 8 anos

Cota nao investment grade ou sem rating

Cota investment grade e com duration até 2 anos
(inclusive)

Cota investment grade e com duration de 2 anos
(exclusive) até 4 anos (inclusive)

Cota investment grade e com duration de 4 anos
(exclusive) até 6 anos (inclusive)

Cota investment grade e com duration de 6 anos
(exclusive) até 8 anos (inclusive)

Cota investment grade e com duration acima de 8
anos
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FIDC - Cotas Subordinadas com
Benchmarks (tipicamente
mezanino) de FIDCs fechados ou
abertos - Pré fixado

FIDC - Cotas Subordinadas com
Benchmarks (tipicamente
mezanino) de FIDCs fechados ou
abertos - Pés fixado

FIDC - Cotas Subordinadas com
Benchmarks (tipicamente
mezanino) de FIDCs fechados ou
abertos - Pds fixado

FIDC - Cotas Subordinadas com
Benchmarks (tipicamente
mezanino) de FIDCs fechados ou
abertos - Pés fixado

FIDC - Cotas Subordinadas com
Benchmarks (tipicamente
mezanino) de FIDCs fechados ou
abertos - Pds fixado

FIDC - Cotas Subordinadas com
Benchmarks (tipicamente
mezanino) de FIDCs fechados ou
abertos - Pés fixado

FIDC - Cotas Subordinadas com
Benchmarks (tipicamente
mezanino) de FIDCs fechados ou
abertos - Pds fixado

FIDC - Cotas Subordinadas sem
Benchmarks de FIDCs fechados ou
abertos

FIAGRO

Fundos Multimercado
Fundos Multimercado
Fundos Multimercado
Fundos Multimercado
Fundos Multimercado
Fundos Multimercado
Fundos Multimercado
Fundos Multimercado
Fundos Multimercado
Fundos Multimercado
Fundos de Ag¢des

Fundos de Ag¢des
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Cota nao investment grade ou sem rating

Cota investment grade e com duration até 2 anos
(inclusive)

Cota investment grade e com duration de 2 anos
(exclusive) até 4 anos (inclusive)

Cota investment grade e com duration de 4 anos
(exclusive) até 6 anos (inclusive)

Cota investment grade e com duration de 6 anos
(exclusive) até 8 anos (inclusive)

Cota investment grade e com duration acima de 8
anos

Cota nao investment grade ou sem rating

Cota investment grade ou sem rating

FIAGRO com politica de investimento que ndo
permita a aplicagdo de mais de 50% (cinquenta por
cento) do patrimdnio liquido em ativos que também
sejam objetivo de investimento de outra categoria
de fundo de investimento

Multimercados Balanceados
Multimercados Dindmico

Multimercados Capital Protegido
Multimercados Long and Short - Neutron
Multimercados Long and Short - Direcional
Multimercados Macro

Multimercados Trading

Multimercados Livre

Multimercados Juros e Moedas
Multimercados Estratégia Especifica
Agdes Indexados

AgBes indice Ativo
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4,5

2,5

2,75

3,25

3,75

4,25

4,5

4,5

3,5

2,5
2,5
1,5
2,25
2,5
2,5
2,5
2,5
2,25
2,5
3,5
3,5
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Fundos de Agdes Acdes Valor/Crescimento 3,5
Fundos de Ag¢des AcGes Small Caps 3,5
Fundos de Ag¢des Acdes Dividendos 3,5
Fundos de Ag¢des Acdes Sustentabilidade/Governanca 3,5
Fundos de Ag¢des Acdes Setoriais 3,5
Fundos de Ag¢des Agdes Livre 3,5
Fundos de Agdes Fundos de Mono Agdo 4
Fundos Cambial e Investimento no .

. Cambial 3
Exterior
Fundos Cambial e Investimento no . . .

. Renda Fixa Investimento no Exterior 3
Exterior
Fund9s Cambial e Investimento no Multimercados Investimento no Exterior 3,5
Exterior
eI EEiviale] @ (vEsanmas i Acdes Investimento no Exterior 3,5

Exterior

12. Revisao da Classificagao de Produtos

A revisdo da classificagdo dos Fundos de Investimento distribuidos pela Corretora sera realizada
semestralmente, pela drea de Produtos, com base nos critérios definidos nesta Politica.

O resultado da revisdo semestral sera documentado em relatdrio especifico, que deve ser enviado
ao Comité de Risco de Produtos para respectiva aprovacdo. Se em razdo da revisdo, a classificacdo
do produto ndo mais se adequar ao perfil do Investidor, ele sera comunicado acerca da nova
classificacdo, de modo a avaliar a permanéncia ou ndo no Fundo.

13. Comité de Risco de Produtos

O Comité de Risco de Produtos da Toro CTVM é responsavel pelo monitoramento de riscos
associados a produtos de investimento e pela observancia das diretrizes previstas nesta Politica,
atuando, inclusive, para aprimorar os controles internos da Corretora relacionados ao tema.

Dessa forma, as notas e os critérios estabelecidos na presente Politica, poderdo ser revistos pelo
Comité de Risco de Produtos, mediante decisdo justificada.

14. Divulgagao

Em relacdo a divulgacdo desta Politica, a Corretora se compromete a:

(i) comunicar os Colaboradores sobre a aprovacdo e futuras revisGes do presente
documento em seus veiculos de comunicagdo internos; e

(ii)  disponibilizar a presente Politica em seu site institucional, por meio do seguinte link:
http://www.toroinvestimentos.com.br.
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15. Controle de Versoes

Versdo Data Alteragao Area Responsavel

v. 1.0 28/02/2020 Aprovacdo da Politica Diretoria

v. 1.1 28/02/2020 Alteracdo do Quadro 16 Diretoria

v.12 27/01/2022 ,;-\I;eragao dos textos de introducdo dos itens 1 Fundos e Novos Produtos
Inclusdo de novos critérios para apuragdo das

v. 2.0 02/01/2023 nolta'\s (qualltatlvoi, penalidades e nota Fundos e Novos e Produtos
minima) e altera¢do das notas e pesos dos
critérios quantitativos

v.3.0 21/03/2024 Aprovacao de revisao anual Fundos e Novos e Produtos

v. 4.0 26/08/2024 Revisdo de texto Fundos e Novos e Produtos
Atualizacdo de layout, revisao de texto,
atualizagdo da tabela constante do item 7.1
(risco do gestor), atualizagdo da tabela

v. 5.0 02/07/2025 ANBIMA constante do item 11 (pontuagdo Juridico

minima), e inclusdo dos itens 2 (abrangéncia e
aplicacdo), 5 (defini¢des), 13 (Comité de Risco
de Produtos) e 14 (divulgacdo)
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