Riscos
do mercado
de acoes.
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Acoes

A acdo por se tratar de parcela do capital social de uma empresa, pode existir o risco de sua falén-

cia. Para se combater o risco ndo sistémico, especifico de cada empresa, o investidor é aconselhado a
diversificar seus investimentos em acdes de diferentes empresas. O preco das acoes é livremente nego-
ciado em bolsa e estd sujeito a flutuacdes, para mais e para menos, que podem influenciar o patrimonio
que o investidor alocou neste tipo de ativo. As perdas em acdes podem ser irreversiveis e resultados
passados nao sao garantia de resultado futuro. O investimento em acdes nao conta com cobertura do
FGC e ndo estd sujeito a nenhuma modalidade de garantia de resultado.

Aluguel

Para o empréstimo de titulos, o risco da operacao reside na ponta tomadora, por uma possivel inadim-
pléncia de liquidacao financeira ou nao devolucdo dos titulos, para o doador a operacdo é garantida pela
depositaria. No caso de inadimpléncia do contrato, a ponta tomadora podera ser multada e ainda tera
que remunerar o doador até a data de devolucao dos ativos. A inadimpléncia do tomador ainda poderd

trazer riscos de descasamento ao doador em caso de venda pelo doador do ativo alugado.

Com relacdo a variacdo do valor dos ativos o risco para o tomador que efetuar o empréstimo com
objetivo de venda o risco se encontra na alta do ativo, pois a recompra do papel para devolucao ao

doador podera ter que ser feita a valores superiores aos da venda. Para o doador a oscilacdo do ativo
alugado terd o mesmo impacto que a manutencao do mesmo em carteira, ndo havendo ganho ou

perda adicional com esta oscilacao.

Risco de Mercado

O risco de mercado é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacdo nos
valores de mercado de instrumentos detidos. Esta definicao inclui os riscos das operacoes
sujeitas a variacdo cambial, taxa de juros, dos precos de acdes e dos precos de mercadorias

(commodities).

Risco de Credito

O risco de crédito é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pela con-

traparte de suas obrigacoes nos termos pactuados, desvalorizacao, reducao de remuneracoes e ganhos
esperados em instrumento financeiro decorrentes da deterioracao da qualidade crediticia da contrapar-
te, do interveniente ou do instrumento mitigador, reestruturacao de instrumentos financeiros ou custos

de recuperacao de exposicoes caracterizadas como ativos problematicos.



Risco de Liquidez

O risco de liquidez é a possibilidade da contraparte ndo ser capaz de honrar eficientemente
suas obrigacoes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, incluindo as decorrentes de vincu-
lacdo de garantias, sem afetar suas operacdes didrias e sem incorrer em perdas significativas e a
possibilidade de nao conseguir negociar a preco de mercado uma posicao, devido ao seu tamanho
elevado em relacao ao volume normalmente transacionado ou em razao de alguma descontinuidade

no mercado.



¥, TORO



